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PERSONLIG GKONOMI

Slik kan

Sitter du med storre aksjeposter
gjennom et investeringsselskaper

i aksjer som har falt mye i verdii ar,
som Kahoot, Tomra, Pexip eller Flyr,
finnes det et triks som kanskje kan
spare deg for noe av formuesskatten.

[l SILJE SUNDT KVADSHEIM
ssk@finansavisen.no

Snart er 2022 over, og den totale
skatten for aret skal beregnes.
Men hvis du har gjort dine inves-
teringer gjennom et aksjeselskap,
risikerer du & matte betale formu-
esskatt avverdier som har forduf-
tet gjennom aret.

- Om man har investert
gjennom et aksjeselskap er
det nemlig normalt ett ars
forskyvning pa formues-
fastsettelsen for deg som eier
aksjeneiaksjeselskapet, sier
Christian Kallevig Arnesen,
formuesforvalter og partner
i radgivningsselskapet Fi-
nansco.

I den personlige skattemel-
ding for inntektsaret 2022 er det
formuesberegningen pa aksjene i
aksjeselskapet basert pd verdien
pr31.12.21 somlegges til grunn.

- Omman dahar en eller flere
sterre investeringer i aksjesel-
skapet som har falt mye i lgpet av
2022 ville det veert fordelaktig &
kunne legge den lave aksjeverdien
til grunn for formuesberegningen
istedet for den aksjeverdien man
hadde pr31.12.21.

Store kursfall
—Iarharvisettat dealler fleste
aksjeindeksene er med negativ ut-
vikling, og for noen enkeltselska-
per har aksjekurser falt kraftig.
Flere av selskapene pa Oslo Bars
Hovedindeks har sett sin aksje-
kurs falle 30-50 prosentiar. Enda
verre har det veert for en del av
selskapene pa Euronext Growth.
Med dette som bakteppe er det na
sarlig én skattevurdering som
stikker seg ut for dem som har
investert gjennom aksjeselskap,
nemlig & gjore en kapitalendring
for utgangen av aret. Dette for &
fa en mer korrekt verdsettelse av
verdiene som finnes i selskapet,
som igjen vil redusere formues-
skatten man betaler.

— S& om du sitter med storre
aksjeposisjoner gjennom ditt
aksjeselskap i selskaper som for
eksempel Kahoot, Scatec, Tomra,
SalMar, Autostore, Pexip, Flyr el-
ler Schibsted - for ikke & snakke
om globale teknologiselskaper —
kan det vaere god verdiia gjore en
liten regnejobb.

Mange lurer
BDO Advokater faridisse dager

ENDRE TIDSPUNKT: - Om man har
investert gjennom et aksjeselskap er det
nemlig normalt ett ars forskyvning pa
formuesfastsettelsen for deg som eier
aksjene i aksjeselskapet, sier Christian
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MANGE SPORSMAL: Trine Agathe
Lorentzen i BDO Advokater far mange
sporsmal om kapitalendring.
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mange spgrsmal om dette.

- Mange har hgrt at man
kan gjore en kapitalendring
for nyttar og med det fa for-
skjovet verdsettelsestids-
punktet til 31.12.2022, sier
Trine Agathe Lorentzen, ad-
vokat og partner i BDO Advo-
kater.

Selskapene det her er snakk om
erikke-bgrsnoterte selskaper som
eies direkte av personlige aksjo-
neerer, som oftest familieeide eller
ansatteide holdingselskaper.

Tutgangspunktet er detmuliga
gjore enten en kapitalnedsettelse,
ved & dele ut aksjekapitalen til de
personlige aksjongerene, eller en
kapitalgkning, ved at det skytes
inn mer penger. Begge deler vil
kvalifisere til et forskjovet verd-
settelsestidspunkt. Det samme
gjelder dersom selskapet den per-
sonlige aksjonaeren eier har fore-
tatt fisjon eller fusjon, der aksje-
kapitalen har endret segilgpet av
aret, eller selskapet er nystiftet.

Gjor en kapitalendring i investering

I slike tilfeller vil det ikke veere
behov for & gjgre kapitalendrin-
ger for 4 endre verdsettelsestids-
punkt. Verdsettelsestidspunktet
er daallerede flyttet til 31.12.22.

— Men en kapitalnedsettelse
krever at man melder inn beslut-
ningen til Foretaksregisteret, og
saskal det ga en seks ukers kredi-
torfrist for man kan gjennomfore
endringen, sier Anette Meidell,
advokatfullmektigi BDO Advo-
kater.

- Detbetyr at det ikke er mu-
lig drekke dette innen fristeniar,
sier hun.

En kapitalgkning tar derimot
kortere tid.

Godkjennes av styret
- Hvordan gjores det i praksis?

- Man ma faktisk inn med pen-
ger, det er ikke nok 41ane penger.
Midlene mé skytes inn iselskapet,
og det ma bekreftes avbanken, au-
torisert regnskapsforer eller avre-
visor eller advokat etter de formelle
reglene, sier Meidell.

- Beslutningen om kapitalfor-
hgyelse maveaere godkjent av styret
og generalforsamlingen, og pengene
maveere innbetalt til selskapet for

redusere

dette meldestil Foretaksregisteret
og faktisk blirregistrert deriar.

Endringene ma meldes inn til
Foretaksregisteret innen begynnel-
sen av desember for a veere sikker
paatdetblir registrert for nyttar,
heter det pa Foretaksregisterets
hjemmeside.

Deto advokatene papeker at det-
tenok passer bestiselskaper der det
er fa eller én aksjonzer.

- Hvis det er mange aksjongerer,
ogikke alle harlysttil 4 veere med
paden kapitalforhgyelsen, eller har
mulighettil & skyte penger inn, s
kan det komplisere forholdet. Dama
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man i tilfelle utstede nye aksjer, og kan
ikke bare gjore en gkning av palydende
paaksjene, sier Lorentzen.

Gjennomskjaering
Kapitalforhgyelsen trenger ikke ngd-
vendigvis & vaere sa stor, men innskud-
det kan heller ikke veere for lite.

- Hvor gar grensen?

- Det finnes en prinsipputtalelse fra
skattedirektoratet som sier at de i ut-
gangspunktet aksepterer det som fak-
tisk er gjort og registrert, men at de tar
et forbehold hvor de sier at unntak kan
tenkes i de tilfeller der kapitalendrin-
gen er av symbolsk karakter, og videre

hvor kapitalendringer er foretatt etter
en samlet plan med senere reversering,
altsa at kapitalen tilbakebetales kort tid
etter, sier Lorentzen.

I et slikt tilfelle kan skattemyndig-
hetene vurdere om det er grunnlag for
gjennomskjeering.

Deterikkebare investeringsselskaper
med en aksjeportefolje som kan dranytte
avenkapitalgkning.

- For alle selskaper der selskapsfor-
muen er langt stgrre ved inngangen til
aret enn ved utgangen kan dette vaere
aktuelt. En arsak kan veere endringer i
verdsettelse avneeringseiendom. I ar er
det ogsa en del som har delt ut ekstra-

ordingere utbytterilopet av aret, i frykt
for gkt utbytteskattesats, noe som jo ble
enrealitet med statshudsjettet 6. oktober,
sier Lorentzen.

-Hvismanharutbetalt disse pen-
gene er debade med iaksjegrunnla-
getforifjor,itilleggtil at de starpa
kontoen din. Dermed blir de gjen-
stand for formuesskatt to ganger,
sier hun.

Storrelse nedvendig
— Huvor stort bor selskapet vaere for at en
slik endring av verdsettelsestidspunktet
skal ha en effekt?

—Maks sats paformueskatter1,1 pro-
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sent, s& du ma opp i et visst belgp for at
ikke vinninga gar opp i spinninga, sa
man bgr tenke seg om, og gjore regne-
stykket for & se om det faktisk lenner seg,
sier Lorentzen.

Deter ogsé Arnesens budskap:

- Dette poenget er noe som kan treffe
mange, men det er ikke sikkert at netto-
verdien for alle disse ngdvendigvis er stor
nok til at det skal forfalges. Om investe-
ringsselskapet er beskjedenti stgrrelse,
og en eventuell kapitalendring gir en be-
grenset innsparing i formuesskatten, er
det ikke sikkert det er lannsomt, seerlig
omman samtidig skal betale en skattead-
vokat eller revisor for bistand, sier han.
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