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AKSJEMARKEDET

FINANS: - Arets
sterke hors-
utvikling betyr ikke
at amerikanske
selskaper generelt
gjor det bra,
papeker Finansco-
partner Christian
Kallevig Arnesen.

B THOMAS HILMERSEN

thomas hilmersen@finansavisen.no

- Nér overraskelsertreffer marke-
det - sommed coronai?2020, eller
krig og hey inflasjoni2022 - slar
det ofte aksjemarkedene urett-
ferdig hardt og urettferdig bredt,
sier Christian Kallevig Arnesen,
partner i forvaltningsselskapet
Finansco.

- Etterentid, ndr markedet har
fatt pustetlitt igjen, kommer det
en oppgang som gjerne er tilsva-
rende hoy og overraskende bred.

Finansco-partneren mener
dagens markedillustrererdet-
te, ettersom de globale bgrsene
har steget kraftig frabunneni
oktober.

Ekstremt lite bredde

- Mesteparten av S&P 500s av-
kastning p& 12 prosent siden
nyttar henger imidlertid pa kun
syv av indeksens 500 selskaper,
konstaterer Arnesen.

-De 493 andre er enten margi-
naltipluss, sidelengs eller ned, sa
den sterke bersutviklingen betyr
ikke at amerikanske selskaper
generelt gjor detbra.

Resultatet er at Apple,
Microsoft, Alphabet, Ama-
zon, Nvidia, Meta og Tesland
har en samlet bgrsverdi som
overstiger summen av alle
S&P-aksjene innenfor energi,
materialer, industri og finans.

- Alt dette viser hvor viktig
det er & vaere langsiktig og bredt
diversifisert i aksjemarkedet, re-
sonnerer han.

TOMTER

FOR SMAHUSBEBYGGELSE

KJOPES

Med eller uten
rammetillatelse.

Meget attraktive
betingelser.

Kontakt: morten@rimeligbolig.no

Mener svak krone har mye  si

- Heller enn &lete etter vinner-
ne, skal manlaindeksene og mar-
kedet gjare jobben for seg, slik at
man ikke gér glipp av selskapene
somoverraskende kommer innfra
sidelinjen.

Svakere kronekurs

Videre har radgiveren merket seg
at en svakere kronekurs har hatt
mye 4 si for nordmenns avkast-

ning pd utenlandske aksjer hittil
iar.

-TIlokalvalutaer de globale ak-
sjemarkedenes oppgang pa 8-12
prosent, s meravkastningen vi
nordmenn har opplevd i globale
aksjefond over dette, kan god-
skrives kronesvekkelsen, fortel-
lerhan.

- Valutasikring pa deler aven
global fondsportefalje er verdt en

tanke eller diskusjon, ettersom en
delvis reversering av kronesvek-
kelsen vil gi en negativ avkast-
ningseffekt der, og beslutningen
om & valutasikre eller ikke ber
veare et aktivt og gjennomtenkt
valg.

Arnesen papeker at ogsa
norske selskaper med inntek-
ter i for eksempel euro eller
dollar, men en stor del av ut-

giftene i norske kroner, kan
rammes av en eventuell kro-
nerekyl.

Dette er blant annet tilfellet
isektorene sjgmat, shipping og
olje/gass.

- Nar det er sagt, er den po-
sitive inntjeningseffekten av
en svakere krone ennd ikke re-
flektertialle disse selskapenes
aksjekurser, sd en del avdem

Tror T-Mobile-aksjen kan stige 40 prosent

TEKNOLOG!: Morgan Stanley venter kraftig oppgang
i T-Mobile-aksjen fremover. «Talmodighet bgr belgn-
nesy, understreker analytiker Simon Flannery.

M STIAN JACOBSEN

stian jacobsen@finansavisen.no
Morgan Stanley beskriver T-
Mobile som et toppvalg innen
telekomtjenester. Ifslge CNBC
opprettholder analytiker Si-
mon Flannery sin overvekt-

anbefaling pa aksjen, samtidig
som han jekker opp kursma-
let med 1 dollar til 178 dollar.
Kursmalet indikerer en opp-
side p 39 prosent fra torsda-
gens sluttkurs.

178 dollar er ogsa gjennom-

snittlig kursmal blant analy-
tikerne som fglger T-Mobile.
Det laveste kursmalet er pa
148 dollar mens det hgyeste
kursmaélet er pa 225 dollar,
ifolge CNBC.

«Talmodighet ber belennes»,
understreker Flannery.

Flere kurstriggere
«T-Mobile er et av fa selskaper
ivar dekning (sammen med

Iridium) med et betydelig
tilbakekjgpsprogram som
er i stand til & dra nytte av
markedsvolatilitet», skriver
Flanneryianalysen.
Morgan Stanley mener
svakheten i telekomsektoren
skaper en mulighet for T-Mo-
bile til  gjennomfare resten av
sitt aksjetilbakekjopsprogram
pa 14 milliarder dollar til lave-
re priser, og skape merverdi for
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kan ha en uforlgst oppside, sier
han.

Er et lavrenteland

Salenge norske renter for-
blir lave i forhold til andre
land, og utenlandske inves-
torer ogrisikokapitalisterre
grad finner fotfeste utenfor
Norge og norske bedrifter,
er det godt mulig at krone-

aksjonzrene.

Analytikeren trekker frem
flere kurstriggere: Sterk kon-
tantstrom, en gjentakende
inntektsmodell, en lederpo-
sisjon innen nettverk, gkende
markedsandel og rimelige
verdsettelser.

En toff start pa 2023
Hittili&r har aksjen falt 8,5
prosent, mens den er opp litt

Ekstremt lite bredde i bgrsoppgangen

TREKKER OPP BORSINDEKSENE:
Nvidias aksjekurs er tredoblet siden nyttar.

svekkelsen fortsetter, ifolge
Arnesen.

- Elleridet minste at kronen
holder seg pa et svakt niva, til-
foyer han.

- Olje- og gassprisenes utvik-
ling kan ogsa pavirke dette, og
iperioder pavirkes valutaen av
oljeselskapenes valutaveksling til
kroner samt Oljefondets veksling
tilamerikanske dollar.

over én prosentilgpet av de
siste 12 ménedene. Analyti-
keren forventer at aksjen vil
bryte ut av dette omradet i
lopet av de kommende méne-
dene, drevet av driftsmessige
og tekniske faktorer.

Basert pa torsdagens
sluttkurs pa 128,05 dollar,
har T-Mobile en markeds-
verdi pa 153,6 milliarder
dollar.
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STUDERER AKSJEMARKEDET:
Partner og radgiver Christian Kallevig
Amesen i Finansco. FOTO: EIVIND YGGESETH

ANALYTIKERFAVORITT: Morgan
Stanley forventer bedre tider for T-Mobi-
lesjef Mike Sievert fremover. - roro: oonsers

MILLIARDUTBYTTE: Neeringsminister Jan Christian Vestre (Ap) kan melde om
uthytte i milliardklassen til den norske stat.

FOTO:NTB

Uthyttedobling for staten

SAMFUNN: Utbyttet til den norske staten aldri har veert
hayere, ifalge naeringsminister Jan Christian Vestre (Ap).

HINGRID JEVNE
ingrid jevne@finansavisen.no
Torsdag morgen kom det melding
fraregjeringen om at utbyttet til
staten fra selskaper med statlig
eierandel aldri har veert hgyere
enni2022. Neerings- og fiskeri-
departementet anslar et utbytte
pa 112,2 milliarder kroner, opp
fra59 milliarder kroneri2021.
- Uthyttet fraselskapene er
nesten doblet. Dette gir store
inntekter til fellesskapet som
bidrar til 4 bygge velferds-
samfunnet videre, investere i
fremtiden ogtil A redusere for-
skjeller, sier naeringsminister
Jan Christian Vestre (Ap).
Ved utgangen av 2022 hadde
staten aksjer i selskapene til en
samlet verdi av 1.450 milliarder
kroner. Verdien av portefoljen
har gkt med 271 milliarder kro-
ner siden 2021. For mange av
selskapene er det de overordnede
makro- og bransjemessige for-
holdene, slik som révarepriser og
prisforventninger, somistor grad
pavirker utviklingen av verdien,

LANDSKAMPER
PA ULLEVAL

Vi har Hospitalitypakker
og hotellpakker til :

EM - Kvalifiseringskampene
i fotball pa Ullevaal Stadion :

17 JUNI:

NORGE - SKOTTLAND

20 JUNE:

NORGE - KYPROS

Vennskapskamp 12. juli:

opplyser regjeringen.

Klimabevissteselskaper
Samtidig som neringsministe-
ren kan melde om uthytterekord,
viser statens eierrapport at flere
av selskapene rapporterer sine
klimagassutslipp.

Deter 87prosentav selska-
pene som staten har eierposi-
sjonerisomklimarapporterer.
Dette er en gkning fra 59 pro-
sentaret for.

- I'trad med forventningene vi
satte i eierskapsmeldingen, viser
&rets eierrapport sterk fremgang
paselskapenes klimarapportering,
ognarapporterer rekordmange av
selskapene pa sine direkte og indi-
rekte utslipp, sier Vestre.

Neringsministeren legger li-
kevel ikke skul pa at utslippene
til mange av selskapene fortsatt
maned.

- Det er mange av selskapene
som enten har satt eller eriferd
med dsetteklimamal. Dette eret
viktigstegiriktigretning, menut-
slippene ma ogsé ned, sier Vestre.

Manchester United - Leeds

5 eierrapport

post@fotballre-iser.no - tif. 986 77 074

PREMIER LEAGUE 2023/24:
Vi har fotballpakkene klare om fa dager....

..mer info pa

eller ring oss pa
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tif. 986 77 074



